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Wprowadzenie

Niniejsze Sprawozdanie Zarzadu z dziaftalnosci Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. w | pétroczu 2011 r.
zawiera informacje, ktérych zakres zostat okreslony w § 90 ust. 3 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres szeéciu miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca
2011 roku zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34 Srédroczna sprawozdawczo$éé finansowa.

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia péirocznego skrdoconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zostaty przedstawione w nocie nr 2 do $rédrocznego skréconego skondolidowanego
sprawozdania finansowego za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2011 r.

1 Informacje o Grupie Kapitatowej

1.1 Opis Grupy Kapitatowej

Ponizszy schemat przedstawia strukture Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.O. GROUP S.A. na dzierl 30 czerwca 2011 roku
oraz na dziern zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji i obejmuje Spotke oraz podmioty zaleine
podlegajgce konsolidacji:

Schemat organizacyjny Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.0. GROUP S.A.

P.R.E.S.C.O0. GROUP S.A.

PRESCO

l 100%

Presco Investments S.a r.l.
(Luksemburg)

I

| 100%

v
P.R.E.S.C.O. Investment |

NS FIZ

P.R.E.S.C.O. GROUP S.A jest podmiotem dominujgcym wobec spotki Presco Investments S.a r.l. (spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig) z siedzibg w Luksemburgu, ul. Ermesinde 67, w ktdérej podmiot dominujgcy posiada 100%
udziatow w kapitale zaktadowym i 100% gltosow na zgromadzeniu wspolnikow spotki.

Spétka Presco Investments S.a r.l. posiada 1 min certyfikatow serii A, ktére stanowig 100% wszystkich certyfikatow
wyemitowanych przez P.R.E.S.C.0O. Investment | NS FIZ.
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1.2 Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej

Utworzenie funduszu sekurytyzacyjnego P.R.E.S.C.O. Investment | NS FIZ

W lutym 2011 r. Copernicus Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie dziatajgcy w
imieniu P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. wystgpit do Komisji Nadzoru Finansowego z wnioskiem o udzielenie zezwolenia na
utworzenie funduszu sekurytyzacyjnego, ktérego otrzymanie zwigzane byto z mozliwoscig aktywnego udziatu Grupy
Kapitatowe] w nabywaniu portfeli wierzytelnosci bankowych. W dniu 22 kwietnia 2011 r. Komisja Nadzoru
Finansowego udzielita zezwolenia na utworzenie przez Copernicus Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. z siedzibg w Warszawie funduszu sekurytyzacyjnego pod nazwg P.R.E.S.C.0O. Investment | Niestandaryzowanego
Sekurytyzacyjnego Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego. W dniu 24 maja 2011 r. Presco Investments S.a r.l.
dokonata zapisow na 1 min certyfikatow serii A w funduszu sekurytyzacyjnym, ktore zostaty jej przydzielone, co
stanowito ostatnig czynnos¢ poprzedzajacg wniosek o rejestracje funduszu w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych
prowadzonym przez Sad Okregowy w Warszawie. Postanowieniem Sgdu Okregowego w Warszawie z dnia 6 czerwca
2011 r. fundusz P.R.E.S.C.0O. Investment | Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety zostat
wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 640.

Podwyzszenie kapitatu zakladowego w Presco Investments S.a r.l.

28 marca 2011 roku P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. podwyzszyta kapitat zaktadowy spotki zaleznej o kwote 13 190 800 PLN,
z poziomu 11 950 000 PLN do poziomu 25 140 800 PLN. Jedoczesnie nastgpito podwyzszenie kapitatu rezerwowego o
kwote 2 509 080 PLN, z 5 000 PLN do poziomu 2 514 080 PLN.

1.3 Dziafalnos¢ Grupy Kapitatowej
Przedmiot dziatalnosci

P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. jest jednym z wiodacych podmiotéw dziatajacych na rynku obrotu wierzytelnosciami
masowymi w Polsce. Grupa specjalizuje sie w nabywaniu pakietow wierzytelnosci, ktére przez ich pierwotnych
wiascicieli zostaty uznane za trudne do odzyskania, a nastepnie dochodzi ich zaptaty na wtasny rachunek.

Grupa koncentruje sie na nabywaniu portfeli wierzytelnosci konsumenckich od instytucji finansowych (banki,
ubezpieczyciele), dostawcéw medidw elektronicznych (telekomunikacja, TV / Internet) oraz pozostatych (dostawcy
mediow — prad i gaz) w celu ich pézniejszej windykacji na wtasny rachunek. Spétka utrzymuje relacje biznesowe ze
wszystkimi liczgcymi sie przedsiebiorstwami z branzy telekomunikacyjnej, ubezpieczeniowej oraz telewizji kablowych
i cyfrowych w Polsce i zaktada w swoich szacunkach, iz w przypadku wystawianych do sprzedazy wierzytelnosci
konsumenckich pozabankowych ma wiedze o niemalze wszystkich ofertach pojawiajgcych sie na rynku.

W ponizszym zestawieniu przedstawiono wartos¢ nominalng portfeli wystawionych do sprzedazy (wg wiedzy Grupy)
w okresie od stycznia do czerwca 2011 roku wobec wartosci portfeli zakupionych przez Grupe Emitenta (w tys. PLN).

Wartosd portfeli nabytych przez Grupe w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2011 roku (w tys. PLN)

1 styczen - 30 czerwca 2011

Wartos¢ nominalna Wartos¢ portfeli

Branza portfeli wystawionych kupionych przez Ud:le:kwu
do sprzedazy Grupe Emitenta 4
Instytucje finansowe (banki, ubezpieczyciele) 2 333 286 3 415 0,2%
Media elektroniczne (telekomunikacja, tv/internet) 658 534 45 189 6,9%
Pozostate (dostawcy medidw, inne) 6977 - 0,0%
Razem rynek 2998 797 48 604 1,6%
Rynek pozabankowy 719 710 48 604 6,8%
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W zakresie powyiszych segmentow rynku obrotu wierzytelnosciami wyraznie widac, iz segment wierzytelnosci
bankowych jest zdecydowanie najwiekszy.

Segment wierzytelnosci telekomunikacyjnych systematycznie rosnie, gtownie za sprawa wzrostu wolumendw portfeli
firm telekomunikacyjnych, ktore w 2010 dopuscity do sprzedazy wierzytelnosci pochodzace od ustug abonamentowo
— prepaidowych (wczesniej sprzedawano wytacznie abonamentowe).

Segment ubezpieczeniowy otworzyt sie na sprzedaz wierzytelnosci w 2008 roku i od tego czasu systematycznie
rosnie, gtéwnie za sprawa kolejnych towarzystw ubezpieczeniowych przystepujacych do sprzedazy. Warto zaznaczyc,
ze dotychczas na rynek trafiaty wytacznie wierzytelnosci pochodzace z ubezpieczenia OC komunikacyjnego.

Segment dostawcéw ustug telewizyjnych i Internetu dojrzewa do rozpoczecia sprzedazy wierzytelnosci. Spoétka
spodziewa sie, ze firmy z tego segmentu bedg wystawiaé na sprzedaz posiadane portfele wierzytelnosci.

W segmencie dostawcow medidow wskazaé nalezy dos¢ mocne jego rozdrobnienie, a sprzedaz wierzytelnosci nie
stanowi jeszcze duzego udziatu w catym rynku. Ponadto wystepujg tu diugi ztej jakosci (dtuznicy winni za energie
elektryczng, wode czy gaz, z odcietym dostepem, nie rokuja najlepiej na sptate zobowigzania).

Udziat Grupy w poszczegdlnych segmentach rynku obrotu wierzytelnosciami jest sScisle uzalezniony od poziomu
dostepnego kapitatu.

Na dzien 30 czerwca 2011 roku Spétka prowadzita niemal 713 tys. spraw o wartosci nominalnej 581 329 tys. PLN,
wartos$¢ biezaca, rozumiana jako wartos¢ nominalna wszystkich spraw w obstudze powiekszona o nalezne odsetki
ustawowe i pomniejszona o spfaty dtuznikow, wyniosta 882 117 tys. PLN.

Na ponizszym wykresie przedstawiono strukture wartosciowa wszystkich wierzytelnosci posiadanych przez Grupe na
dzien 30 czerwca 2011 roku wedtug procentowego udziatu kwoty zobowigzan w wartosci biezacej (stanowigcg sume
wartosci nominalnej powiekszonej o naliczone odsetki ustawowe i pomniejszonej o sume wpftat lub korekt na poczet
wierzytelnosci).

Globalna struktura portfeli wierzytelnosci Grupy wedtug kwoty zobowiazan (% wartosci biezgcej)
wg. stanu na dzien 30 czerwca 2011 roku
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W zakresie struktury wszystkich portfeli wierzytelnosci posiadanych przez Grupe, najwiekszy udziat w biezacej
wartosci catego portfela majg sprawy o wartosci pomiedzy 500 a 1 000 PLN (30%). Druga najwiekszg grupe spraw
pod wzgledem wartosciowym stanowig jednostkowe wierzytelnosci o wartosci pomiedzy 1 000 a 1 500 PLN (14%).
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Na ponizszym wykresie przedstawiono strukture wartosciowa wszystkich wierzytelnosci posiadanych przez Grupe na
dziert 30 czerwca 2011 roku jako procentowy udziat wartosci poszczegdlnych spraw wedtug czasu obstugi zobowigzan
w wartosci biezgcej (stanowigcg sume wartosci nominalnej powiekszonej o naliczone odsetki ustawowe i
pomniejszonej o sume wptat lub korekt na poczet wierzytelnosci).

Globalna struktura portfeli wierzytelnosci Grupy wedtug czasu obstugi (% wartosci biezacej)
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W strukturze wartosciowej portfeli wierzytelnosci posiadanych przez Grupe wedtug czasu obstugi poszczegdlnych
spraw najwiekszy udziat majg sprawy o obstudze do roku (27%) oraz od roku do 2 lat (19%).

Proces zakupu i odzyskiwania wierzytelnosci

Grupa nabywa portfele wierzytelnosci konsumenckich nieregularnych w celu ich windykacji na wifasny rachunek,
przejmujgc na siebie wszystkie prawa i ryzyka zwigzane z tymi wierzytelnosciami. Bedac posiadaczem wierzytelnosci
Grupa podejmuje nastepnie na wiasny rachunek dziatania zmierzajgce do odzyskania wierzytelnosci.

Dziatalnosc¢ ta opiera sie na prawnych formach odzyskiwania naleznosci. Grupa w swojej dziatalnosci koncentruje sie
na wspotpracy, dbajagc o nalezyte formy odzyskiwania naleznosci co stanowi gwarancje dla zbywajacych dtug,
etycznego i zgodnego z prawem postepowania w stosunku do dtuznikéw.

Rynek, na ktérym dziata Grupa opiera sie w duzej mierze na zaufaniu kontrahentéw do firm, ktérym sprzedawane sg
wierzytelnosci. Dziatajagc w oparciu o zasady dobrych praktyk i normy etyczne Grupa zyskata ugruntowana pozycje na
rynku.

Proces zakupu portfeli wierzytelnosci

Zakup pakietow wierzytelnosci konsumenckich odbywa sie w drodze organizowanych przez zbywcow wierzytelnosci
przetargow. Wierzytelnosci te nabywane sg po cenach nizszych od ich wartosci nominalnej a Grupa zatrzymuje cate
kwoty, ktére windykuje tgcznie z odsetkami.

Przy podejmowaniu decyzji o zakupie portfeli Grupa kieruje sie ich dywersyfikacja, a szczegdlnym jej
zainteresowaniem cieszg sie portfele mate i sredniej wielkosci z relatywnie niskimi przecietnymi wartosciami, co
pozwala skutecznie ograniczy¢ ryzyko z nimi zwigzane. Zakupy dokonywane sg przewaznie od klientow, z ktéorymi
Grupa utrzymuje diuzsze relacje.

Przy wyborze pakietow wierzytelnosci Grupa kieruje sie potencjalng wysokoscig stopy zwrotu na zakupywanych

pakietach, a przed kazdym zakupem dokonywana jest szczegofowa ocena projekcji przysztych przeptywow
pienieznych na danym pakiecie.

R} Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnoéci Grupy Kapitalowej P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. w I polroczu 2011 roku 6

PRESCO



Model zakupu wierzytelnosci przez Spotke z poszczegdlnymi krokami zaprezentowano na schemacie ponizej.

Model zakupu wierzytelnosci przez Spotke

Rynek obrotu wierzytelnosdami jest miejscem ini gujgcym katdy proces rwigrany 1 obrotem wierzytelnosdami. Tworzg go przedsi ebiorstwa dhcgce uwolni € swoje
kapitaty zamrozone w ztych naleznosdach jak rowniei spdatid windykacyjne wys pecjalizowane w dodhodzeniu tudnych naletnosd. To tu dochodzi do nawd grywania
relagi bi mesowyih, jak rdwniel transakgi po miedry Zbywaami a Nabywami wierzytelnosd

Indywidualne negociacie 1
potendalnym zbywcg portfela

Zapmszenie do prietargu na rakup
portfela wierzytelnosd

Zaproszenie do udziatu waukgl na
zakup portfelavderzytel nosd

Dziat Inwestygji (DIN) po preeanalizowani u
pod kgtem merytorycinym oferty zakupu
priekawuje informacje do odpowiednich
komdrek odpoviedzialnydh aproces
zarzagdraniainwestygami w Spotoe

Diiat Obstug Transakeji (DOT) po otrryrmaniu
infarmadi 2 DIN argani ruje posiedzenie
Komnitetu Inwestycyjnego, ktdry podejmuje
decyzje 2w gane 1 procesem zakupu portfel|

Dziat Analiz (DAN) bazujgcna danych
otrrymanych od DIN dokonuje wyeny
portfels, jak rowniet praygotowiuje optymalne
warunkl zakupu portfela

Komitet Inwestycyjry analizuje moiwe
varanty sfinalizowaniairwestygii, jak réwniez
Wyinaaa optyralne wananty m@waroa
transakcji

wierzytelnosd

DIN w opardu o stcregdiowe ustalenia
Komitets Inwestycyinego rozpoczyna
negocjacie 1 oferentami

Indywiduaine negocjace
potencialnym zbywcg portfela

Zaprosrenie do prietargu na rakup

Daffiiaiiennsalnats Oferta Spotki odriucona

Oferta Spotki prryjeta

.

Stczegofowe negodacie ostatecmnych
WRIUNK 0w UMmowy

Zaproszenie do udziatu w aukcgi na
1akup portfelawierzytel nosd

Przekazanie portfelawierzytelnosd

Proces odzyskiwania zakupionych portfeli wierzytelnosci

Spétka stosuje elastyczne podejscie do spfaty dtugu, sktaniajac sie ku otwartosci i woli uzgodnienia racjonalnych
scenariuszy zmierzajgcych do spfaty diugu i dopiero w ostatecznosci korzystajac z sadowej drogi Sciggania
wierzytelnosci.

Proces odzyskiwania wierzytelnosci dzieli sie na dwa glowne etapy: droge pozasgdowg i sgdowg. Jezeli wszystkie
srodki mozliwe do zastosowania na drodze pozasgdowej odzyskiwania wierzytelnosci okazujg sie bezskuteczne
Spétka przechodzi do etapu drugiego — drogi sgdowe;j.

Przedsadowa obstuga wierzytelnosci sktada sie z nastepujacych krokéw:
1. Informacja kierowana drogg listowg do dtuznika o przejeciu dtugu od pierwotnego wierzyciela.

2. Kontakt z dtuznikiem (listowny poprzez posiadany przez Spotke system informatyczny umozliwiajgcy
personalizowanie  korespondencji masowej badi telefoniczny poprzez zintegrowany z systemem
informatycznym call center centrum operacyjnego Spotki w Pile) majacy na celu ustalenie harmonogramu
spfaty dtugu (catosciowa sptata badz porozumienia dotyczace sptaty w ratach).

3. Zawarcie porozumienia z dtuznikiem.
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Windykacja przedsadowa ma na celu doprowadzenie do normalizacji sptaty zobowigzania, a wiec uregulowania
catosci zalegtego zobowigzania i przywrdcenia regularnosci dalszych sptat zgodnie z obowigzujgcym
harmonogramem. Dotyczy to najczesciej rat kredytowych, ale takze rachunkow telefonicznych, telewizyjnych, itp.
Dziatania windykacyjne mogg by¢ prowadzone przed wypowiedzeniem dtuznikowi umowy przez wierzyciela lub po jej
wypowiedzeniu. W tym drugim przypadku ich celem jest juz tylko sptata zalegtych zobowigzan.

W przypadku niepodjecia dziatan ze strony dtuznika majacych na celu sptate lub doprowadzenie do porozumienia w
sprawie sptaty, dana wierzytelnos¢ trafia do etapu windykacji sadowej, w ktdérej przygotowywane sg pozwy i
kierowane sprawy do sgdu, w konsekwe ncji, ktérych nastepuje egzekucja z majatku dtuznika (zajecie wynagrodzenia
badz inne).

Windykacja sgdowa i egzekucyjna polega natomiast na prowadzeniu dziatan sadowych oraz nadzorowaniu i
koordynacji dziatan komorniczych w czasie prowadzonej egzekucji. Z reguty, mimo wszczecia windykacji sgdowej,
nadal prowadzone sg dziatania polubowne majgce na celu zmniejszenie poziomu zadtuzenia.

Ostatnim etapem procesu windykacji naleznosci jest windykacja po bezskutecznej egzekucji komorniczej. Polega ona
zazwyczaj na okresowym ,odfozeniu” sprawy i powrocie do niej nawet po kilkudziesieciu miesigcach. Po uptywie
dtuzszego czasu moze sie bowiem okazac, ze sytuacja materialna dtuznika zmienita sie i dtug, ktérego nie byt w stanie
wczesniej wyegzekwowac komornik jest juz mozliwy do odzyskania.

Zarzadzanie jakoscig i bezpieczenstwo zasobow informacyjnych

Spdtka skutecznie wdrozyta miedzynarodowe normy systemu zarzgdzania jakoscig, czego potwierdzeniem jest
posiadany certyfikat I1ISO 9001:2008, ktorego zakres obejmuje zarzadzanie wierzytelnosciami — windykacja, obroét
wierzytelnosciami i obstuga prawna.

Wysoki poziom bezpieczeristwa zasobow informacyjnych, jak i powstatych podczas proceséw windykacji ma
kluczowe znaczenie dla dziatalnosci Spofki.

Majac na uwadze bezpieczenstwo danych, Spotka nie tylko spetnia wymagania przewidziane w ustawie o ochronie
danych osobowych, ale dodatkowo spetnia tez wytyczne bardziej surowych norm, jakimi sg I1ISO 17799:2005 oraz PN
07799 (ISO 27001), nie posiadajgc jednak potwierdzenia w postaci ww. certyfikatow.

Wszyscy pracownicy Spotki przed uzyskaniem dostepu do zasobéw informacyjnych podlegaja obligatoryjnemu
przeszkoleniu w zakresie wewnetrznych regulacji oraz aktualnie obowigzujacych przepiséw prawa.

W ramach zabezpieczen Spétka stosuje miedzy innymi:

1. Scentralizowany system zarzadzania dostepem do poszczegdlnych czesci siedziby, kontrolowany przez system kart
procesorowych, pofaczony z instalacja alarmowa, ktérej uruchomienie powoduje natychmiastowag reakcje
uzbrojonych grup interwencyjnych.

2. System kontroli i monitoringu srodowiskowego zapewniajgcy odpowiednie warunki w miejscu przetwarzania
danych wraz z systemem informujgcym o potencjalnych zagrozeniach.

3. System zarzadzania bezpieczeristwem na styku sieci Spétki z Internetem. Obejmuje on zaréwno zabezpieczenia
sprzetowe, jak rowniez programowe, ktorych celem jest zapewnienie pracownikom oraz systemom Spdtki dostepu
do zasobow zewnetrznych przy zachowaniu najwyzszego poziomu bezpieczenstwa;

4. Sformalizowany system zarzadzania dostepem na poziomie zasobéw sieciowych i aplikacyjnych oraz dostepu do
pomieszczenn i dokumentéw papierowych, umozliwia zaréwno sprawne nadawanie uprawnien, jak réwniez ich
natychmiastowy odbiér w przypadku potrzeby.

1.4 Strategia dziatalnosci
Strategia biznesowa

Nadrzednym celem P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. jest budowa wartosci Grupy poprzez dazenie do osiggania najwyzszych
wskaznikéw rentownosci w branzy inwestycji w wierzytelnosci konsumenckie oraz zagwarantowanie najwyiszej
jakosci obstugi oséb zadtuzonych.
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Spoétka zamierza osiggnaé powyzsze cele poprzez:

® konsekwentng budowe obecnosci na rynkach zdefiniowanych jako strategiczne, charakteryzujacych sie
odpowiednig wielkoscig podazy portfeli wierzytelnosci oraz wyzszym potencjatem wzrostu podazy (dotychczasowe
segmenty pozabankowe oraz segment wierzytelnosci bankowych);

e stafg poprawe efektywnosci organizacyjnej i produktywnosci.

Podstawowym celem na najblizsze lata jest dalszy aktywny udziat w przetargach, ktérego celem ma by¢ nabywanie
portfeli sktadajgcych sie z wierzytelnosci abonamentowych pochodzgcych z brani: telekomunikacyjnej,
ubezpieczeniowej, medialnej i dostawcéw medidw. Dodatkowo Spétka planuje uczestnictwo w przetargach na zakup
portfeli wierzytelnosci oferowanych przez banki. Aktywne uczestnictwo na tym rynku ma zapewni¢ dodatkowe Zrédto
portfeli wierzytelnosci. Banki sg niezaprzeczalnie podmiotami dostarczajgcymi na rynek najwiekszg wartosc portfeli
wierzytelnosci.

Strategia marketingowa

Polityka marketingowa Grupy zaktada zintegrowane dziatania wykorzystujgce instrumenty marketingowe majgce na
celu budowe wizerunku Grupy jako kompetentnego partnera, eksperta i profesjonalisty w branzy windykacyjnej.
Zamiarem Grupy jest bycie postrzeganym jako instytucja finansowa inwestujgca w wierzytelnosci konsumenckie,
nabywane na wtiasny rachunek, we wszystkich obszarach polskiego rynku. Grupa zamierza budowac i nieustannie
wzmacniac swojg pozycje zarowno w segmencie konsumenckich wierzytelnosci bankéw, jak i pozostatych podmiotow
gospodarczych oferujacych ustugi abonamentowe. Spdtka wypracowata efektywne standardy jakosci dotyczace
wspotpracy zaréwno z klientami jak i osobami, ktére utracity zdolnosc realizacji swoich zobowigzan. Dziatania te
charakteryzujg sie duzg elastycznoscig, co pozwala na szybkie reagowanie na potrzeby zarowno klientdw, jak i oséb
zadtuzonych. W ramach dziatan operacyjnych Spdtka przewiduje dalsze doskonalenie procesu windykacji
wierzytelnosci poprzez wdrazanie nowych elementéw takich jak na przyktad wspodtpraca z Biurami Informacji
Gospodarczej, ktdrej celem ma byc¢ zwiekszenie skutecznosci windykacji w diuzszym okresie czasu. Zaktada sie
rowniez dalsze ograniczanie kosztéw obstugi wierzytelnosci poprzez systemowag automatyzacje procesow
operacyjnych. Dziatania te majg réwniez wptyw na szybkos¢ generowania przychoddéw z windykowanych
wierzytelnosci.

Strategia finansowa

Rozwdj organiczny Grupy nierozerwalnie wigze sie z regularnym nabywaniem nowych portfeli wierzytelnosci.
Strategia opiera sie na zarzadzaniu majatkiem tak by reinwestowac srodki w inwestycje portfelowe zapewniajgce jak
najwyzszg stope zwrotu. Dodatkowo, Spotka przewiduje réwniez pozyskanie finansowania diuznego w formie emisji
obligacji. Srodki pozyskane z emisji obligacji maja by¢ przeznaczone gtéwnie na zakupy nowych portfeli wierzytelnosci
i tym samym dalsze wzmacnianie pozycji rynkowej Grupy. Dotychczasowa dziatalnos¢ Grupy byfa finansowana w
gtéwnej mierze z kapitatéw witasnych. Zmiana struktury finansowania wynikajaca z zastosowania dzwigni finansowej
pozwoli na poprawe wskaznikéw efektywnosci zgdzania kapitatem.

W ramach strategii finansowej Spétka okreslita rdwniez kwestie polityki wypfaty dywidendy. Zamiarem Zarzadu jest
przeznaczanie na wypfate dywidendy minimum 15% wypracowanego w danym roku obrotowym zysku poczawszy od
podziatu zysku za 2011 rok. Ostateczna wielkosc¢ zysku rekomendowanego akcjonariuszom przez Zarzad do wyptaty w
danym roku w formie dywidendy zalezata bedzie od aktualnej sytuacji finansowej Grupy oraz przewidywanego
zapotrzebowania na srodki finansowe.

2 Opis sytuacji Grupy Kapitatowej

2.1 Istotne wydarzenia w okresie | pofrocza 2011 r.
Utworzenie funduszu sekurytyzacyjnego P.R.E.S.C.O. Investment | NS FIZ

W lutym 2011 r. Copernicus Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie dziatajgcy w
imieniu P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. wystapit do Komisji Nadzoru Finansowego z wnioskiem o udzielenie zezwolenia na
utworzenie funduszu sekurytyzacyjnego, ktérego otrzymanie zwigzane byto z mozliwoscia aktywnego udziatu Grupy
Kapitatowej w nabywaniu portfeli wierzytelnosci bankowych. W dniu 22 kwietnia 2011 r. Komisja Nadzoru Finansowego
udzielita zezwolenia na utworzenie przez Copernicus Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w
Warszawie funduszu sekurytyzacyjnego pod nazwag P.R.E.S.C.O. Investment | Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny
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Fundusz Inwestycyjny Zamkniety. W dniu 24 maja 2011 r. Presco Investments S.a r.l. dokonata zapisow na 1 min
certyfikatow serii A w funduszu sekurytyzacyjnym, ktdre zostaty jej przydzielone, co stanowito ostatnig czynnosc
poprzedzajgcg wniosek o rejestracje funduszu w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych prowadzonym przez Sad Okregowy
w Warszawie. Postanowieniem Sgdu Okregowego w Warszawie z dnia 6 czerwca 2011 r. fundusz P.R.E.S.C.O. Investment |
Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety zostat wpisany do rejestru funduszy
inwestycyjnych pod numerem RFi 640.

Wyptata dywidendy

Zwyczajne Walne Zgromadzenie P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. obradujgce w dniu 2 marca 2011 roku postanowito
przeznaczy¢ jednostkowy zysk netto za 2010 rok w kwocie 6 006 tys. zt na wyptate dywidendy w kwocie 5 425 tys.
PLN, a jego pozostata czesc zostata przeniesiona na kapitat zapasowy. Dywidenda wyniosta 0,34 PLN na jedng akcje
Spotki. tgczna ilosc akcji objetych dywidendg wynosi 16 000 000 akcji. Dywidenda zostata wyptacona w miesigcach
marcu i kwietniu 2011 roku.

Emisja obligacji

W marcu 2011 r. Spdtka dokonata emisji 130 000 sztuk obligacji na okaziciela niezabezpieczonych o wartosci
nominalnej 100 zt kazda oraz statym oprocentowaniu. Obligacje majg zapadalnosc¢ jednego roku.

Zatwierdzanie prospektu emisyjnego Spotki

W dniu 29 czerwca 2011 roku zostat zatwierdzony przez Komisje Nadzoru Finansowego Prospekt Emisyjny
P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. sporzadzony w zwigzku z ofertg publiczng akcji zwyktych na okaziciela serii B.

2.2 Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie Spotki bedg mialy wpfyw na osiggniete przez
nig wyniki w perspektywie, co najmniej kolejnego kwartatu

Wozrost rynku wierzytelnosci w Polsce

Szacunki Instytutu Badan nad Gospodarka Rynkowa (IBnGR) pokazujg, iz do 2014 roku wartos¢ rynku wierzytelnosci
wzrosnie do 22,2 mld PLN z poziomu 18,0 mld PLN na koniec 2010 r. Systematyczny wzrost rynku windykacji,
przetozy¢ sie moze na mozliwosci dokonywania zakupdw nowych portfeli wierzytelnosci. Zrealizowane zakupy
pozytywnie wptywajg na wielkos¢ przychoddw ze sprzedazy Spdtki. Polski rynek cechuje sie mniejszym niz zachodni
nasyceniem kredytami konsumpcyjnymi, mieszkaniowymi oraz innymi produktami bankowymi. Z uwagi na ten fakt,
przewiduje sie, iz zaréwno zadtuzenie gospodarstw domowych, jak i wartos¢ kredytow bedg wykazywaty tendencje
wzrostowg. Zgodnie z szacunkami IBnGR wartos¢ naleznosci bankéw z tytutu kredytow dla gospodarstw domowych
wyniesie w 2014 r. 715,0 mld PLN, co stanowi przyrost o 75% w pordw naniu z 2009 r. Istotnym jest fakt, iz znaczna
czesc tej kwoty stanowic bedg kredyty zagrozone. Wzrost wolumenu zagrozonych kredytow pozytywnie wplynie na
branze, w ktorej dziata Spétka, stanowic bedzie bowiem zrddto zwiekszonej podazy pakietéw wierzytelnosci.

Naktady na windykacje sagdowg i egzekucyjng

W 2011 roku Grupa zamierza zainwestowac rekordowe $rodki, w poréwnaniu do poprzednich lat, w postepowania
sgdowe i egzekucyjne na posiadanych pakietach wierzytelnosci. Masowe kierowanie spraw na droge postepowania
sgdowego i egzekucyjnego bedzie skutkowato przejsciowym wzrostem kosztu wiasnego sprzedazy i co za tym idzie
obnizeniem sie wskaznika marzy brutto sprzedazy. Z drugiej strony w wyniku zainwestowanych srodkow w
postepowania sgdowe i egzekucyjne, w nastepnych okresach, Grupa powinna osiggng¢ wyzisze niz dotychczas
wplywy windykacyjne. Podkreslenia wymaga, ze nakfady te majg charakter jednorazowy i po ich poniesieniu
powinien nastgpié¢ relatywny spadek kosztu wtasnego sprzedaiy przy jednoczesnym wzroscie przychoddw ze
sprzedazy (wptywow windykacyjnych).

Okresowy wzrost wartosci naktadéw na postepowania sgdowe i egzekucyjne (koszt wtasny sprzedazy) absorbowany
bedzie z drugiej strony przez wzrost wartosci godziwej na pakietach, na ktorych bedg czynione inwestycje w
postepowania sadowe i egzekucyjne. W efekcie wzrost ten, ze wzgledu na skale naktadéw, moze przewyzsza¢ ujemng
zmiane wartosci godziwej portfeli wynikajaca z uregulowania czesci wierzytelnosci przez dtuznikdw. W konsekwencji
oczekiwana zmiana wartosci godziwej w 2011 r. z duzg dozg prawdopodobieostwa moze by¢ dodatnia. Co wiecej, w
wyniku skierowania spraw na droge sadowa i egzekucyjna Spotka w kolejnych miesigcach spodziewa sie wzrostu
przychodéw windykacyjnych z posiadanych juz pakietow wierzytelnosci.
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Spotka szacuje, ze naktady te dla portfeli juz posiadanych osiggna¢ moga w 2011 roku warto$¢ ponad 19 500 tys. zt
(dla poréwnania w 2010 roku na ten cel wydatkowano tgcznie 6 468 tys. PLN). W | pétroczu 2011 r. Grupa
zainwestowata w postepowania sgdowe i egzekucyjne tgcznie kwote 5 036 tys. PLN.

Zwiekszajaca sie sktonnos¢ firm do outsourcingu windykacji

Zgodnie z szacunkami IBnGR sktonnosé ta dla drobnych kredytow i pozyczek wzrosnie z 27% w 2009 r. do 31% w 2014
r. Sprzedaz wierzytelnosci do wyspecjalizowanych podmiotoéw zewnetrznych sprzyjac bedzie poprawie wskaznikow
efektywnosci instytucji bankowych, co powinno sktaniac do korzystania z tego typu ustug.

Utworzenie funduszu sekurytyzacyjnego

W dniu 26 listopada 2010 roku Emitent uzyskat zezwolenie KNF na zarzgdzanie sekurytyzowanymi wierzytelnosciami
funduszu sekurytyzacyjnego, a w dniu 22 kwietnia 2011 roku KNF udzielita zezwolenia na utworzenie P.R.E.S.C.O.
Investment | Niestandaryzowanego Sekurytyzacyjnego Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego. W dniu 6 czerwca
2011 roku postanowieniem Sgdu Okregowego w Warszawie, fundusz P.R.E.S.C.0. Investment | Niestandaryzowany
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 640.
Utworzony w czerwcu 2011 roku Fundusz jest nieodzownym elementem determinujgcym uczestnictwo w
przetargach na zakup portfeli wierzytelnosci bankowych (banki mogg wowczas osiggac korzysci podatkowe poprzez
mozliwos¢ zaliczania do kosztéw uzyskania przychodow straty poniesionej na zbyciu wierzytelnosci na rzecz
funduszu). Intencjg Spétki jest poszerzenie Zrédet pozyskiwania portfeli wierzytelnosci o wierzytelnosci z sektora
bankowego. Grupa planuje dokonywac zakupdw portfeli wierzytelnosci tworzonych na bazie kredytéw
gotéwkowych, kart kredytowych i innych naleznosci bankowych o niewielkiej wartosci pojedynczej wierzytelnosci. W
konsekwencji $ciggalnos¢ tego typu zobowigzan powinna by¢ w ocenie Zarzadu poréwnywalna do Sciggalnosci
dotychczas posiadanych pakietéw wierzytelnosci. Utworzenie funduszu sekurytyzacyjnego wptynie wiec korzystnie
na dziatalno$¢ Grupy, poprzez poszerzenie zrodet zakupéw portfeli a takze poprzez catkowity wzrost wolumenu
kupowanych pakietéw.

Biuro Informacji Gospodarczej

Coraz prezniej rozwijajg sie instytucje zbierajgce informacje na temat zalegtosci w sptacie zobowigzan przez
dtuznikéw. Zmiana ustawy o BIG, ktdra weszta w zycie w dniu 14 czerwca 2010 roku data prawo wpisywania do
rejestru dtuznikdw rowniez osobom fizycznym i wierzycielom wtérnym tj. firmom windykacy jnym, funduszom
sekurytyzacyjnym i firmom faktoringowym. Jedynie sptata zobowigzania moze spowodowac wykreslenie z bazy
dtuznikéw. Coraz scislejsza wspdtpraca miedzy BIG a Biurem Informacji Kredytowej i Zwigzkiem Bankdw Polskich
utatwi przeptyw informacji na temat nierzetelnych dtuznikow. Poprawi takze efektywnosc¢ rynku i przyspieszy sptate
zobowigzan. Wpis do rejestru dtuznikéw skutkuje bowiem wykluczeniem nierzetelnych dtuznikow z obrotu
gospodarczego, a w szczegolnosci wigze sie z brakiem mozliwosci zaciggania jakichkolwiek innych zobowigzan
kredytowych i podpisywania umow abonamentowych. Po zakupie pakietu wierzytelnosci i rozpoczeciu windykacji, w
przypadku niepowodzenia windykacji polubownej majgcej na celu ustalenie z dtuznikiem harmonogramu spfat,
Grupa wystepuje do sadu o wydanie tytutu wykonawczego, co w konsekwencji wptynie na przyspieszenie
wykazywania przychodéw przez Grupe.

2.3 Dane finansowe

Ponizsza tabela przedstawia wybrane pozycje ze skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat P.R.E.S.C.0. GROUP S.A.
za potrocze zakoriczone 30 czerwca 2011 roku oraz dane poréwnywalne za pétrocze zakonczone 30 czerwca 2010
roku.
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Zmiana

(w tys. PLN) zakonczone zakonczone wartekclowa Zmiana %
30.06.2011 30.06.2010
Przychody ze sprzedazy 17 924 23 487 (5 563) (23,7%)
Koszt wtasny sprzedazy (9 522) (8 838) 684 7,7%
Wynik brutto ze sprzedazy 8402 14 649 (6 247) (42,6)
Zmiana wartosci godziwej aktywow finansowych (1 050) (8 920) (7 870) (88,2)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 6434 5431 1003 18,5%
Zysk netto za okres 5707 5193 514 9,9%
EBITDA 6724 5431 1293 23,8%

EBIT w | pétroczu 2011 roku wyniost 6 434 tys. PLN i w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego
wzrést o 1 003 tys. PLN, tj. 18,5%, z poziomu 5 431 tys. PLN. Na wzrost wyniku na dziatalnosci operacyjnej ztozyt sie
spadek wyniku brutto na sprzedazy przy jednoczesnym zmniejszeniu sie kosztu amortyzacji portfeli (zmiana wartosci
godziwej portfeli wierzytelnosci).

Wptyw na takg strukture wyniku operacyjnego w | pétroczu 2011 roku miata giéwnie przyjeta przez Zarzad strategia,
ktora zaktada zainwestowanie w tym roku rekordowych srodkéw, w poréwnaniu do poprzednich lat, w postepowania
sadowe i egzekucyjne na posiadanych pakietach wierzytelnosci.

Masowe kierowanie spraw na droge postepowania sgdowego i egzekucyjnego bedzie skutkowato z jednej strony
przejsciowym wzrostem kosztu wiasnego sprzedazy i co za tym idzie obnizeniem sie wskaznika marzy brutto
sprzedazy, co zauwazalne jest juz w | potroczu 2011 roku. Z drugiej strony, okresowy wzrost wartosci naktadéw na
postepowania sadowe i egzekucyjne (kosztu wtasnego sprzedazy) absorbowany bedzie przez wzrost wartosci
godziwej na pakietach, na ktérych beda czynione inwestycje w postepowania sadowe i egzekucyjne. W efekcie
wzrost ten, ze wzgledu na skale naktadow, moze przewyzsza¢ ujemng zmiane wartosci godziwej portfeli wynikajaca z
uregulowania czesci wierzytelnosci przez dfuznikéw. W konsekwencji oczekiwana zmiana wartosci godziwej w catym
2011 r. z duzg dozg prawdopodobieristwa moze by¢ dodatnia.

W wyniku zainwestowania srodkow w postepowania sgdowe i egzekucyjne, w nastepnych okresach, Grupa powinna
osiggngc wyisze niz dotychczas wplywy windykacyjne. Podkreslenia wymaga, ze naktady te majg charakter
jednorazowy na sprawe i po ich poniesieniu powinien nastgpi¢ relatywny spadek kosztu wtasnego sprzedazy przy
jednoczesnym wzroscie przychodow ze sprzedazy (wptywow windykacyjnych).

Spotka szacuje, ze nakltady na postepowania sgdowe i egzekucyjne dla portfeli juz posiadanych osiggng¢ moga w
catym 2011 roku wartos¢ ponad 19 500 tys. zt (dla poréwnania w 2010 roku na ten cel wydatk owano tacznie 6 468
tys. PLN). W | pdtroczu 2011 r. Grupa zainwestowata w postepowania sgdowe i egzekucyjne facznie kwote 5 036 tys.
PLN, dla porownania w analogicznym okresie roku poprzedniego byta to kwota 2 578 tys. PLN.

R} Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Grupy Kapitalowej P.R.E.S.C.O. GROUP S.A. w I polroczu 2011 roku 12

PRESCO



Wybrane wskazniki finansowe

s . . . % zmiany
Wskazniki Definicja | polrocze 2011 | potrocze 2010 2011 do 2010
RENTOWNOSC
Marza EBIT ik s teaioed ool 35,9% 23,1% 12,8 pkt %
przychody ze sprzedazy

Marza EBITDA FRAD/ . 37,5% 23,1% 14,4 pkt %
przychody ze sprzedazy

Rentownos¢ netto ettt 31,8% 22,1% 9,7 pkt %
przychody ze sprzedazy

Rentownos¢ brutto Wik tritho 1A spizedasy 46,%% 624%  (15.5) pkt%
przychody ze sprzedazy

s T wynik netto/ .

Rentownos¢ kapitatow wiasnych ROE Kbt vk 9,7% 14,0% (4,3) pkt %

PLYNNOSC

Plynnosé biezaca diktyva ohrotone/ 035 031 12.9%

zobowiazania krotkoterminowe

EQOW R a et 21,2% 384%  (17,2) pkt%
pasywa razem

| miknety 0,29 PLN 0,26 PLN 11,5%
liczba akcji zwyktych

Ogdlne zadluzenie

Zysk na akcje

Rentownos¢ operacyjna, jak i rentownos¢ sprzedazy netto Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.O. GROUP S.A. za | pétrocze
2011 roku, w poréwnaniu do analogicznego okresu 2010 roku osiggnety znaczacy wzrost, odpowiednio 0 12,8 pkt % i
9,7 pkt %. Jednoczesnie w wyniku przyjetej strategii wzmozonego inwestowania w postepowania sgdowe i
egzekucyjne nastapit spadek marzy brutto na sprzedazy o 15,5 pkt %.

Dla wtascicieli w | pétroczu 2011 roku Grupa wygenerowata zwrot 97 tys. PLN z kazdego zainwestowanego 1 min PLN.

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia wskazuje na poprawe zdolnosci Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. do
pozyskania finansowania zewnetrznego, niezbednego do zrealizowania planowanych przez Grupe nowych inwestycji
w pakiety wierzytelnosci.

2.4 Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi (zawarte na warunkach
innych niz rynkowe)

Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi sg zawierane na warunkach rynkowych. Szczegétowe informacje na
temat transakcji z podmiotami powigzanymi zostaty przedstawione w nocie 18 $rddrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2011 roku.
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2.5 Informacje o poreczeniach i gwarancjach

W okresie szesciu miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2011 roku, P.R.E.S.C.O. GROUP S.A. udzielita pieciu poreczen na
rzecz podmiotu z branzy telekomunikacyjnej, od ktdrego Presco Investments S.a r.l. kupita pie¢ pakietow
wierzytelnosci, za wszelkie zobowigzania z tytutu niewykonania lub nienalezytego wykonania podpisanych umoéw
cesji wierzytelnosci. Kazde z pieciu udzielonych poreczen opiewa na kwote do 500 tys. PLN, (tgczna wartos¢ wynosi
do 2 500 tys. PLN) i obowigzywac bedzie do 30 czerwca 2015 roku. Ewentualne zobowigzanie z tego tytutu jest mato
prawdopodobne.

Poza opisanymi powyzej, P.R.E.S.C.O. GROUP S.A., ani spétka zalezna, nie udzielifa poreczen kredytow lub pozyczek,
ani gwarancji innemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, gdzie fagczna wartosc istniejacych
poreczen lub gwarancji stanowita co najmniej 10% kapitatow wtasnych Spéfki.

2.6 Wskazanie postepowan toczgcych sie przed sgdem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Model biznesowy Grupy Kapitatowe]j P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. oparty jest na zakupie pakietéw wierzytelnosci (jeden
portfel wierzytelnosci zawiera od kilku do kilkudziesieciu tysiecy pojedynczych wierzytelnosci) a nastepnie dochodzeniu
ich zaptaty na wfasny rachunek z wykorzystaniem zaréwno drogi polubownej jak i sgdowej. Z racji prowadzonej
dziatalnosci Grupa jest strong licznych postepowan prawnych.

Na dzien 30 czerwca 2011 roku Grupa wystepowata w roli powoda w 167 627 postepowaniach sadowych (w tym 555
postepowaniach gospodarczych, 135 520 elektronicznych postepowaniach upominawczych oraz 31 552 tradycyjnych
postepowaniach upominawczych), ktérych tgczna wartos¢ naleznosci pienieznych wynosita okoto 227 262 tys. zt.
Ponadto, na dziern 30 czerwca 2011 roku toczyly sie 42 002 postepowania egzekucyjne, w ktdrych tgczna wartosc
roszczen wynosita okoto 84 288 tys. zt, przy czym z powyzszej kwoty na dzien 30 czerwca 2011 roku wyegzekwowano
okoto 12 127 tys. zt.

Na dzien 30 czerwca 2010 roku Grupa wystepowata w roli powoda w 17 509 postepowaniach sgdowych (znaczna czes¢
tych spraw prowadzona byta w postepowaniu uproszczonym), ktérych tgczna wartosé naleznosci pienieznych wynosita
okoto 27 508 tys. zt. Ponadto, na dzien 30 czerwca 2010 roku toczyto sie 77 791 postepowan egzekucyjnych, w ktorych
faczna wartosc roszczen wynosita okoto 166 487 tys. zt, przy czym z powyiszej kwoty na dzien 30 czerwca 2010 roku
wyegzekwowano okoto 11 859 tys. zt.

Poza powyzszym, Spotka lub jednostki od niej zalezne nie sg strong postepowania toczgcego sie przed sgdem, organem
wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczacym zobowigzan albo
wierzytelnosci Spotki lub jednostek od niej zaleznych, ktorego wartos¢ stanowi, co najmniej 10 % kapitatow wtasnych
Spofki.

Poza powyzszym Spotka lub jednostki od niej zalezne nie s3 strong dwu lub wiecej postepowan toczacych sie przed
sgdem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczacych
zobowigzan albo wierzytelnosci Spotki lub jednostek od niej zaleznych, ktérych tagczna wartosc stanowi, odpowiednio co
najmniej 10% kapitatow wtasnych Spoétki.

2.7 Stanowisko wobec publikowanych prognoz wynikow

Spétka nie publikowata w trybie raportu biezgcego jak réwniez nie zamieszczata w prospekcie emisyjnym Spotki
prognoz jednostkowych ani skonsolidowanych wynikéw finansowych na rok 2011.

2.8 Inne informacje, ktore zdaniem Spotki sq istotne dla oceny sytuacji kadrowej,
majqtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sq
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiqzan

W opinii Zarzadu Spoétki nie istniejg inne, niz przedstawione w niniejszym raporcie informacje istotne dla oceny jego

sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sg istotne dla

oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Spotke.
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2.9 Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen zwiqgzanych z pozostalymi miesigcami
roku obrotowego

Ryzyko zwigzane z koniunkturg makroekonomiczna

Dziatalno$¢ Grupy oraz poziom osigganych przez nig wynikéw finansowych uzalezniony jest, w sposéb bezposredni i
posredni, od zmiennych makroekonomicznych, takich jak m.in.: tempo wzrostu gospodarczego, stopa bezrobocia,
inflacja, wysokosc stop procentowych, a takze polityka fiskalna i monetarna. Spowolnienie gospodarcze z jednej
strony powoduje wiekszg podaz zagrozonych wierzytelnosci co oznacza spadek ich cen, z drugiej jednak strony
obserwowana jest nizsza sciggalnos¢ diugu. Z kolei w okresach wzrostu gospodarczego nastepuje poprawa
sciggalnosci wierzytelnosci, przy wzroscie ceny ich nabycia. W celu ograniczenia wystgpienia powyzszego ryzyka
Grupa przed podjeciem decyzji o zakupie nowego portfela wierzytelnosci dokonuje kazdorazowo szczegétowego
badania jakosci portfela pod katem mozliwosci realizacji efektywnej windykacji w po szczegélnych fazach cyklu
ekonomicznego.

Ryzyko zmiany wysokosci odsetek ustawowych

Wysokos¢ odsetek ustawowych wprowadzanych Rozporzadzeniem Rady Ministréw bezposrednio przektada sie na
przychody Grupy z przeterminowanych naleznosci. Od 15 grudnia 2008 obowigzuje stawka 13% (Dz. U. z dnia 12
grudnia 2008 roku, Nr 220, poz. 1434). Na przestrzeni ostatnich lat (w tym w 2009 i 2010 roku) wysokos¢ odsetek
ustawowych nie ulegata zmianie pomimo niskiej inflacji, jednakze nie mozna wykluczy¢ decyzji w sprawie ich
ustawowego obnizenia, co miatoby negatywny wplyw na przyszte wyniki Grupy.

Ryzyko zwigzane z funkcjonowaniem wymiaru sprawiedliwosci i egzekucji komorniczej

Grupa, z tytutu prowadzonej dziatalnosci, jest strong znacznej liczby postepowarnt sgdowych. Nieuzasadnione
opdznienia, wystepujace po stronie wymiaru sprawiedliwosci, moga spowodowaé nieoczekiwane przesuniecia
termindw ostatecznych rozstrzygnie¢ prowadzonych procesédw windykacyjnych z wykorzystaniem drogi sadowej.

W 2010 roku rozpoczeta funkcjonowanie instytucja tzw. Elektronicznego Postepowania Upominawczego (EPU) zwana
tez e-Sadem. W zwigzku z faktem, ze od 2008 roku Grupa intensywnie wykorzystuje droge sagdowg do dochodzenia
swoich naleznosci, wszelkie usprawnienia w efektywnosci dziatania sagdéw moga przetozy¢ sie na przyspieszenie
wydawania decyzji nakazéw zaptaty i tytutdw wykonawczych oraz skrécenie czasu procesowania przez sady. W
ocenie Spotki, powstanie tej instytucji moze mie¢ dwojaki wptyw na przyszte wyniki finansowe. Z jednej strony,
zautomatyzowanie procesu i wykorzystywanie elektronicznego postepowania upominawczego powinno usprawnic
wydawanie przez sady nakazow zaptaty i tym samym przyspieszy¢ moment wykazania przychoddw przez Grupe oraz
spowodowac zmniejszenie kosztow. Z drugiej zas strony, ufatwienie procedury moze nie skfania¢ klientdw Grupy do
sprzedazy wierzytelnosci wyspecjalizowanym podmiotom, takim jak Grupa i powodowaé podejmowanie préb
windykacji we witasnym zakresie. W konsekwencji, zasadnym staje sie stwierdzenie, iz instytucja e-Sadu potencjalnie
rodzi za sobg ryzyko zmniejszenia przysztych przychodow Grupy, w efekcie zmniejszonej podazy portfeli
wierzytelnosci na rynku windykacyjnym.

Dla portfeli o wyzszych Srednich nominatach pojedynczych spraw, zaskarzenie nakazu zaptaty przez dtuznika
powoduje, iz postepowanie prowadzone w sposob tradycyjny, przed sgdem, ma miejsce wedtug miejsca
zamieszkania lub siedziby dtuznika. Jezeli zatem Spotka nabywataby portfele o wyzszych wartosciach nominalnych
pojedynczych spraw, rodzitoby to konsekwencje w postaci zwiekszenia kosztéw wtasnych sprzedazy. W przypadku
spraw prowadzonych poza e-Sadem, zazwyczaj jest mozliwos¢ procedowania ich wedtug miejsca spetnienia
swiadczenia, co znaczgco ogranicza koszty.

Ryzyko zwigzane z opodatkowaniem naby wania wierzytelnosci

Grupa w swojej dziatalnosdci nabywa pakiety wierzytelnosci zbywane przez ich pierwotnych wiascicieli. Z pojeciem
nabywania wierzytelnosci zwigzane sg liczne watpliwosci, w szczegdlnosci czy jest to ustuga podlegajaca
opodatkowaniu oraz w jaki sposéb nalezatoby kalkulowaé podstawe opodatkowania. Watpliwosci interpretacyjne
dotycza gtéwnie nastepujacych zagadnien - czy nabywanie wierzytelnosci w celu ich windykacji stanowi ustuge
sciggania ditugéw wytaczong ze zwolnienia od opodatkowania podatkiem VAT czy tez nabycie wierzytelnosci (bez
wzgledu na cel nabycia) powinno podlegac¢ zwolnieniu jako ustuga obrotu wierzytelnosciami. Wobec rozbieznych
wyrokéw dotyczgcych przedmiotowego zagadnienia w dniu 29 kwietnia 2010 r. Naczelny Sad Administracyjny
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przedstawit do rozpoznania sktadowi siedmiu sedziow tego sadu nastepujace pytanie: ,Czy nabycie wierzytelnosci
pienieznej w celu windykacji na podstawie umowy przelewu jest ustuga sciggania dtugéw w rozumieniu ustawy o VAT?”
(sygn. akt| FSK375/09). Udzielenie odpowiedzi na zadane pytanie pozwoli rozwia¢ watpliwosci dotyczace kwalifikacji dla
celéw VAT czynnosci nabycia wierzytelnosci (stawka 22% lub zwolnienie od podatku).Jednoczesnie w dniu 17 lutego
2010 r. niemiecki Federalny Trybunat Finansowy (Bundesfinanzhof — BFH) skierowat do Europejskiego Trybunatu
Sprawiedliwosci wniosek o wydanie orzeczenia w trybie prejudycjalnym w sprawie zasad opodatkowania VAT sprzedazy
(zakupu) wierzytelnosci (sygn. C-93/10).Przedstawiona przez BFH argumentacja zmierza w kierunku uznania nabycia
wierzytelnosci przeterminowanych za czynnos¢ neutralng dla VAT lub zwolniong z tego podatku. Na wypadek gdyby
Europejski Trybunat Sprawiedliwosci zajagt odmienne stanowisko, BFH zadat pytanie dotyczace sposobu ustalenia
wysokosci wynagrodzenia przy tego typu transakcjach, zmierzajgc w kierunku faktycznych kosztow sciggniecia
wierzytelnosci.

Spotka nie moze wykluczy¢ negatywnej interpretacji Europejskiego Trybunatu Sprawiedliwosci w przedmiotowej
kwestii, co bedzie miato niekorzystny wptyw na wynikifinansowe Grupy i jej perspektywy rozwoju.

Ryzyko zwigzane ze zmianami prawnymi w zakresie ubezpieczen obowigzkowych

Grupa realizuje czes¢ przychodéw ze swojej dziatalnosci z portfeli nabywanych od firm ubezpieczeniowych, gdzie czes¢
naleznosci stanowig naleznosci wynikajgce z obowigzkowego ubezpieczenia komunikacyjnego. Kwestia ptatnosci z
tytutu obowigzkowego ubezpieczenia OC (i pézniejsza ewentualna windykacja) wynika z Ustawy o ubezpieczeniach
obowigzkowych, Ubezpieczeniowym Funduszu Gwarancyjnym i Polskim Biurze Ubezpieczycieli Komunikacyjnych z dnia
22 maja 2003 r. (Dz.U. Nr 124, poz. 1152). Dotychczas obowigzujgce brzmienie artykutu 28 przedmiotowej ustawy
stanowi, iz w przypadku niewypowiedzenia polisy przez posiadacza polisy najpdzniej na jeden dzien przed uptywem
okresu 12 miesiecy, na jaki polisa zostata zawarta, umowa z dotychczasowym ubezpieczycielem jest automatycznie
przedtuzana na kolejny rok. Jesli zatem nie zostata zerwana w odpowiednim czasie, a nastgpito wykupienie
ubezpieczenia winnej firmie, dochodzito do sytuacji podwadjnego ubezpieczenia i koniecznosci ptacenia dwaoch sktadek.
W projekcie nowelizacji powyzszej ustawy, ktorej wejscie w zycie jest przewidywane na potowe 2011 roku, ustawodawca
wprowadza zmiany, wsréd ktdrych najistotniejsza jest likwidacja zapiséw zwigzanych z mozliwoscig powstania
~podwadjnego ubezpieczenia”. Nowa ustawa zakiada mozliwos¢ wypowiedzenia umowy kontynuowanej w dowolnym
momencie, jesli tylko kierowca zawart umowe z inng firma. Co wiecej, towarzystwa bedg zobowigzane do informowania
swoich klientéw nie poZniej niz 14 dni przed wygasnieciem polisy o zblizajgcej sie dacie zakoriczenia ubezpieczenia i
skutkach braku ztozenia deklaracji. Po drugie, w przypadku sprzedazy samochodu i braku wypowiedzenia polisy
ubezpieczeniowej przez dotychczasowego lub nowego wtasciciela, bedzie ona wazna tylko i wytgcznie do korca okresu,
na jaki zostata zawarta. Oznacza to, ze ubezpieczyciele nie bedg mogli jej odnawiac na kolejne okresy i rosci¢ sobie praw
do sktadek. Wejscie w zycie powyzszych zapisow moze wptyngc na zmniejszenie przychoddw Grupy z tytutu windykacji
zobowigzan ubezpieczeniowych, jednak zaznaczy¢ nalezy, iz przychody z tego tytutu nie stanowig znaczgcej pozycji w
przychodach ogotem (ponizej 5%).

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig ogtoszenia upadtosci przez konsumenta

W dniu 31 marca 2009 roku weszta w zycie ustawa o zmianie ustawy Prawo upadtosciowe i naprawcze oraz Ustawy o
kosztach sgdowych w sprawach cywilnych (Dz. U. z 2008 r., Nr 234, poz. 1572), ktéra wprowadzita do polskiego systemu
prawnego instytucje upadtosci konsumenckiej dotyczacej osdb fizycznych nieprowadzacych dziatalnosci gospodarczej,
ktorych niewyptacalnosc powstata wskutek wyjgtkowych i niezaleznych od nich okolicznosci.

Po wykonaniu przez upadtego obowigzkow okreslonych w planie sptaty wierzycieli sad wydaje postanowienie o
umorzeniu niezaspokojonych zobowigzan upadfego objetych planem spfaty oraz o zakorczeniu postepowania
upadfosciowego.

W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko, iz w przypadku ogtoszenia upadtosci konsumenckiej przez osoby fizyczne, w
stosunku do ktérych Grupa prowadzi dziatania windykacyjne, ostateczna kwota sptaty wierzytelnosci przez dtuznika w
ramach postepowania upadtosciowego moze okazac sie nizsza, niz w przypadku prowadzonej przez Grupe windykacji.
Jednoczesnie, stosownie do przepisow Prawa upadfosciowego i naprawczego, skorzystanie z drogi upadtosci
konsumenckiej nie jest mozliwe w przypadku, gdy diuznik zaciggnat zobowigzanie bedgc niewyptacalnym, albo do
rozwigzania stosunku pracy doszto z przyczyn lezgcych po stronie pracownika (dtuznika) lub za jego zgoda.
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Ryzyko niewtasciwej wyceny oferowanych na rynku pakietéw wierzytelnosci

Poziom osigganych przez Grupe przychoddw z tytutu nabywanych pakietow wierzytelnosci uzalezniony jest od
dokonania prawidtowej oceny jakosci poszczegélnych portfeli, pod katem prawdopodobienstwa skutecznego
dochodzenia wierzytelnosci od dtuznikéw. Btedne oszacowanie jakosci portfela moze spowodowad, iz osiggane przez
Grupe wynikifinansowe bedg odbiegaty od prognozowanego pierwotnie poziomu.

Ceny pakietéw oferowanych do sprzedazy na rynku uzaleznione sg od szeregu czynnikow takich jak m.in.: rodzaj
dtuznika, parametry dtugu, rodzaj zobowigzania, okres trwania dfugu, wczesniejsze dziatania windykacyjne czy
konkurencyjne oferty cenowe innych uczestnikow rynku za dany pakiet.

Ze wzgledu na odmiennosc oferowanych na rynku pakietéw wierzytelnosci istnieje ryzyko niewfasciwej wyceny danego
pakietu, a proces odzyskiwania naleznosci z tytutu nabytych wierzytelnosci jest na ogdt procesem dtugotrwatym. W
przypadku nowych rodzajowo pakietéw, w ktéorych Grupa ma nieco mniejsze doswiadczenie (wierzytelnosci bankowe),
ryzyko to jest podwyzszone.

Wieloletnie doswiadczenie Grupy w zakresie nabywania portfeli wierzytelnosci z réznych segmentow (m.in.
telekomunikacja, telewizja i Internet, ubezpieczenia), posiadana bogata baza danych wierzytelnosci z rynku poza
bankowego oraz znajomosc branzy pozwala jej na minimalizacje powyzszego ryzyka.

Ryzyko braku zakupu nowych pakietow wierzytelnosci

Wyniki finansowe osiggane przez Grupe uzaleznione sg zarowno od dziatan windykacyjnych na dotychczas posiadanych
przez nig pakietach wierzytelnosci, jak i od nabywanych nowych pakietow wierzytelnosci. Ze wzgledu na dziatalnos¢
podmiotow konkurencyjnych lub z uwagi na decyzje Grupy wynikajgcg z przeprowadzonych przez Grupe wycen
oferowanych na rynku pakietow wierzytelnosci, moze zaistniec¢ sytuacja, iz Grupa przez pewien czas nie bedzie nabywata
nowych pakietow wierzytelnosci. Moze to doprowadzi¢ do okresowego ograniczenia skali jej dziatalnosci.

Ryzyko zwigzane ze wzrostem kosztow dziatalnosci

Potencjalny wptyw na podwyiszenie kosztow dziatalnosci Grupy bedg mialy nastepujgce wzrosty: (I) kosztow
funkcjonowania wymiaru sprawiedliwosci; (Il) kosztow egzekucyjnych i komorniczych; (I1l) kosztow obstugi prawnej i
wynagrodzen pracowniczych, (IV) kosztow rejestrow dtugéw i dtuznikow, (V) kosztow administracyjnych,
telekomunikacyjnych i pocztowych dochodzenia wierzytelnosci.

Wystapienie ktoregokolwiek z powyzszych wzrostow kosztow moze negatywnie wptynaé na dynamike rozwoju oraz
wyniki z dziatalnosci Grupy Kapitatowe;j.

Ryzyko przestoju w dziatalnoscii awarii systemu informatycznego

Grupa w swojej dziatalnosci wykorzystuje zaawansowane systemy informatyczne oparte o nowoczesne technologie,
pozwalajgce na automatyzacje procesow i maksymalizacje efektywnosci. W przypadku awarii lub utraty urzadzen czy
oprogramowania Spotka mogtaby byc narazona na przestdj w dziatalnosci operacyjnej, powodujgcy brak dostepu do
niezbednych danych, co mogtoby miec¢ negatywny wptyw na wyniki Grupy w krotkim okresie.

W swojej dziatalnosci Spotka stosuje autorski program dedykowany do efektywnego zarzadzania procesami zwigzanymi
zwycena oraz programy dostosowane do windykacji wierzytelnosci.

Minimalizacji ryzyka awarii systemu informatycznego powinien stuzy¢ fakt, iz gtéwny system informatyczny jest
systemem samodzielnie zarzadzanym przez Spotke, przez co usuniecie wszelkich awarii z nim zwigzanych moze nastapic
w stosunkowo krétkim czasie, we wiasnym zakresie, bez koniecznosci angazowania podmiotéw zewnetrznych. Ponadto,
podgazajgc za zmianami technologicznymi Spoétka stale wdraza nowe rozwigzania technologiczne.

Jednoczesnie, ze wzgledu na system biezgcego tworzenia zapasowych kopii danych na serwerze zapasowym (back up
danych) oraz brak mozliwosci skopiowania czy usuniecia przez pracownikow danych z systemu informatycznego i bazy
danych, ryzyko utraty danych jest zminimalizowane.

Ryzyko utraty badz ujawnienia danych osobowych dtuznikéw

Grupa nabywajac portfele wierzytelnosci od ich pierwotnych wiascicieli staje sie réwnoczesnie dysponentem
szczegotowych danych osobowych dotyczacych poszczegélnych diuznikow objetych ochrong danych z mocy ustawy z
dnia 29 sierpnia 1997 roku z p6zn. zm. o ochronie danych osobowych. Obstuga bazy danych osobowych nastepuje na
zasadach i z konsekwencjami wynikajacymi z ww. ustawy. W zwigzku z obstugg poszczegdlnych spraw zwigzanych z
windykacjg przez pracownikow, istnieje potencjalne ryzyko nieuprawnionego ujawnienia danych osobowych poprzez,
m.in. niezgodne z prawem dziatanie pracownika zwigzane ze skopiowaniem danych za pomoca nowoczesnych
technologii badz ryzyko utraty danych przez awarie systemu.
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Nalezy podkreslic, iz pracownicy nie majg dostepu do danych osobowych dotyczacych diuznikéw w formie dokumentow
papierowych, a wszelkie dane zapisane w systemach informatycznych i bazach danych Spoétki sg zabezpieczone przed
mozliwoscig ich skopiowania. W zakresie systemow informatycznych, posiadane przez Emitenta bazy danych sg na
biezgco kopiowane systemowo na zapasowych serwerach.

Ryzyko przestoju technologicznego u gtéwnych kooperantéw Grupy

Spotka prowadzac dziatalnosc gospodarczg korzysta z ustug przedsiebiorcéw wykonujgcych ustugi w zakresie ustug
pocztowych (Poczta Polska SA) i ustug telefonicznych (Netia SA). Niezawodnos¢ systemow ww. ustugodawcow pozwala
na automatyzacje procesow i maksymalizacje efektywnosci przedsiebiorstwa Spotki. W przypadku przestojow, strajkow,
awarii lub utraty urzadzen czy oprogramowania ww. ustugodawcow Spotka mogtaby by¢ narazona na przestoj w swojej
dziatalnosci operacyjnej, powodujgcy brak dostepu do dtuznikéw, instytucji sgdowych i komorniczych, rejestrow
dtuznikow czy innych danych, co mogtoby mie¢ negatywny wptyw na wyniki Grupy.

Ryzyko postepowan kierowanych przeciwko Grupie

W zwigzku z prowadzong dziatalnoscig Grupa moze byc narazona na wszczecie przeciwko niej postepowan cywilnych (w
tym dochodzonych w postepowaniach grupowych, administracyjnych, arbitrazowych lub innych, w szczegdlnosci przez
klientow, kontrahentéw czy pracownikow). Strony wszczynajace postepowania przeciwko Grupie moga zadac zaptaty
znaczacych kwot lub innego zaspokojenia wysuwanych roszczen, co moze wptynac na zdolnos¢ Grupy do prowadzenia
dziatalnosci, a wielkos¢ potencjalnych kosztéw wynikajgcych z takich postepowan moze by¢ niepewna przez znaczace
okresy czasu. Takze koszty obrony w ewentualnych przysztych postepowaniach mogg by¢ znaczace.

Mozliwe jest takze podejmowanie negatywnych dziatan informacyjnych zwigzanych z prowadzonymi postepowaniami
co moze naruszyc reputacje Grupy Kapitatowej lub poszczegdlnych spotek wechodzgcych w jej sktad, bez wzgledu na to,
czy toczace sie postepowania sg uzasadnione oraz jaki bedzie ich wynik.

3 Organy Spoftki
3.1 Zarzqd
Na dzien 1 stycznia 2011 r. w sktad Zarzagdu wchodzity nastepujgce osoby:

® Krzysztof Piwonski—Prezes Zarzadu,
® Wojciech Andrzejewski—Wiceprezes Zarzgdu.

Uchwatag Rady Nadzorczej z dnia 21 marca 2011 roku powotano na Cztonka Zarzadu Pawta Szejko, petnigcego w Spotce
funkcje Dyrektora Finansowego.

Na dziert 30 czerwca 2011 r. oraz na dzien przekazania niniejszego raportu okresowego w sktad Zarzadu wchodzity
nastepujace osoby:

® Krzysztof Piwonski—Prezes Zarzadu,
® Wojciech Andrzejewski—WiceprezesZarzadu,
® PawetSzejko—CztonekZarzadu.

3.2 RadaNadzorcza

Na dzien 1 stycznia 2011r., sktad Rady Nadzorczej prezentowat sie nastepujgco:

MaciejJanulis—Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,

Wojciech Piwonski—Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
Andrzej Makarewicz—Cztonek Rady Nadzorczej,

Danuta Andrzejewska—Cztonek Rady Nadzorczej,
Agnieszka Wisniewska—Cztonek Rady Nadzorczej.

Dnia 27 kwietnia 2011 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki postanowito odwotac¢ z Rady
Nadzorczej Macieja Janulisa i Danute Andrzejewska powotujgc jednoczesnie na ich miejsce Tadeusza Rézanskiego i
Rafata Kaminskiego.
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Na dziern 30 czerwca 2011 r. oraz na dzienn przekazania niniejszego raportu okresowego sktad Rady Nadzorczej
prezentowat sie nastepujgco:

Tadeusz Rozanski—Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,
Wojciech Piwonski—Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
Rafat Kaminski—Cztonek Rady Nadzorczej,

Andrzej Makarewicz—Cztonek Rady Nadzorczej,

Agnieszka Wisniewska — Cztonek Rady Nadzorcze;.

4 Informacje o akcjach i akcjonariacie

4.1 Kapitatzaktadowy

Na dzien 30 czerwca 2011 r. oraz na dzien przekazania niniejszego raportu okresowego kapitat zaktadowy Spétki wynosit
16 000 000,00 PLN i dzielit sie na 16 000 000 akcji serii A na okaziciela o wartosci nominalnej 1,00 PLN kazda.

4.2 EmisjaakcjiseriiB

Zarzad P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. w dniu 20 lipca 2011 roku dokonat przydziatu 3 700 000 akcji nowej emisji serii B. Cena
emisyjna jednej akcji wyniosta 6,00 PLN. taczna wartos¢ przeprowadzonej subskrypcji, rozumianej jako iloczyn liczby
papierow wartosciowych objetych ofertg oraz ceny emisyjnej wyniosta 22 200 tys. PLN.

W dniu 29 lipca 2011 roku zostaty wprowadzone do obrotu gietdowego na rynku gtéwnym GPW prawa do akcji zwyktych
na okaziciela serii B. Tego samego dnia, tj. 29 lipca 2011 roku Spétka ztozyta do Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy
whniosek o rejestracje podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

Srodki pozyskane w wyniku ww. oferty publicznej Spétka zamierza przeznaczyé na zakupy pakietéw wierzytelnosci
(rozwoj skali dziatalnosci).

Do dnianiniejszego raportu okresowego akcje serii B nie zostaty zarejestrowane przez Sgd Rejestrowy.

4.3 Zestawienie stanu posiadania akcji lub uprawnien do nich przez osoby zarzgdzajgce i
nadzorujgce

Zarzad

Prezes Zarzgdu Spotki posiada za posrednictwem spotki Piwonski Investments Ltd — 8 000 000 akcji serii A, stanowigcych
50% w kapitale zaktadowym i gtosach na Walnym Zgromadzeniu.

Prezes Zarzgdu nie posiada bezposrednio akcji Spotki lub uprawnien do nich.

Wiceprezes Zarzadu Spoftki posiada za posrednictwem spotki Andrzejewski Investments Ltd — 8 000 000 akcji serii A,
stanowigcych 50% w kapitale zaktadowym i gtosach na Walnym Zgromadzeniu. Wiceprezes Zarzadu nie posiada
bezposrednio akcji Spétki lub uprawnien do nich.

Cztonek Zarzadu Spatki Pawet Szejko nie posiada bezposrednio lub posrednio akcji Spoétki lub uprawnien do nich.

Rada Nadzorcza

Cztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadajg ani nie posiadali posrednio lub bezposrednio akcji Spotki lub uprawnien do
nich.

4.4 Struktura wtasnosci akcji

Ponizsza tabela przedstawia akcjonariuszy P.R.E.S.C.O0 GROUP S.A. posiadajgcych co najmniej 5% gfosow na Walnym
Zgromadzeniu Spotki na dzien przekazania niniejszego raportu potrocznego.
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Struktura akcjonariatu na 30 czerwca 2011 roku oraz na dzien przekazania niniejszego raportu okresowego przedstawiata sie

nastepujaco:
Akcjonariusz Akcje posiadane na dzien 30 czerwca 2011
Liczba akcji/gtosow Udziat w kapitale i gtosach
Piwonski Investments Limited * 8 000 000 50,00%
Andrzejewski Investments Limited* 8 000 000 50,00%

*Zgodnie z trescig Prospektu emisyjnego P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 29
czerwca 2011 r.

Na dzien przekazania niniejszego raportu okresowego akcje serii B oferowane w przeprowadzonej w lipcu 2011 roku
ofercie publicznej oczekujg na zarejestrowanie przez Sad Rejestrowy. Po zarejestrowaniu przez Sad emisji akcji serii B
zmianie ulegnie struktura kapitatu zaktadowego oraz struktura akcjonariatu Spotki m.in. poprzez zmniejszenie
ogoblnego udziatu w glosach w Spétce przez dotychczasowych akcjonariuszy tj. Piwonski Investments Ltd oraz
Andrzejewski Investments Ltd.

5 Dane teleadresowe

Firma: P.R.E.S.C.0. GROUP S.A.

Siedziba i adres siedziby: al. Jana Pawta Il 15, 00-828 Warszawa
Kraj siedziby: Polska

Numer telefonu: +48 22 653 92 94

Numer faksu: +48 352 00 04

Numer identyfikacji podatkowej (NIP): 897-17-02-186

Numer statystyczny (REGON): 020023793

Strona internetowa: www.presco.pl

Kontakt dla inwestoréw: Biuro Relacji Inwestorskich

Monika Patynowska
telefon: +48 22 697 64 56
monika.patynowska@presco.pl
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Oswiadczenia Zarzqdu

Zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i
okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim, Zarzad P.R.E.S.C.0. GROUP
S.A.reprezentowany przez:

Krzysztofa Piworiskiego, Prezesa Zarzadu
Wojciecha Andrzejewskiego, Wiceprezesa Zarzadu
Pawta Szejko, Cztonka Zarzadu

niniejszym oswiadcza, ze:

- wedle jego najlepszej wiedzy, potroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz pétroczne skrécone
sprawozdanie finansowe za okres szesciu miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2011 roku i dane poréwnywalne sporzgdzone
zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacje majgtkows i finansowg Grupy oraz jej wynik finansowy, a pétroczne sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ Grupy oraz jej sytuacji, w tym opis
podstawowych ryzyk i zagrozen;

- podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu skroconego potrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego i skréconego potrocznego sprawozdania finansowego za okres 6 miesiecy
zakoriczony 30 czerwca 2011 roku zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegty rewident
dokonujacy tego przegladu, spetniali warunki do sporzadzenia raportu z przegladu skroconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz przegladu skréconego $rddrocznego sprawozdania finansowego za
okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2011 roku, zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci oraz normami
zawodowymi.

Warszawa, 30 sierpnia 2011 roku

Krzysztof Piwonski
Prezes Zarzadu

Wojciech Andrzejewski
Wiceprezes Zarzadu

Pawet Szejko
Cztonek Zarzadu
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